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Liechtenstein war das erste kontinentaleuropaische Land, das ein eigenstandiges
Trustrecht in seine Rechtsordnung einflihrte. Bereits seit 1926 wurden die
Bestimmungen zum Trustrecht in das liechtensteinische Personen- und
Gesellschaftsrecht aufgenommen. Liechtenstein blickt daher auf eine
jahrzehntelange Erfahrung mit dem Trust zuriick. Dennoch bereitet das
liechtensteinische Trustrecht in der Praxis immer wieder Schwierigkeiten.
Tatsache ist, dass das aus dem angelsachsischen Raum stammende Konzept des
Trusts fUr die in kontinentaleuropaischen Rechtsordnungen geschulten
Rechtsanwender nicht leicht verstandlich ist.

Ziel dieses Handbuches ist es, die dringendsten Fragen zum liechtensteinischen
Trustrecht praxisnah zu beantworten. Experten und Praktiker aus Liechtenstein
und der Schweiz geben einen Uberblick tiber die Grundziige des Trusts, seine
Einsatzmaoglichkeiten, seine Vorteile gegenlber anderen Strukturen (Stichwort:
Asset Protection) sowie Uber die Rechte und Pflichten der Trustbeteiligten. Die
steuerliche Behandlung des Trusts wird ebenso beleuchtet wie die Rolle des
Aufsichtsgerichts.

Das Praxishandbuch blickt aber auch Uber Liechtenstein hinaus und analysiert,
wie der Trust aus Schweizer Perspektive gesehen wird, wie der Trust unter

AIA und CRS behandelt wird und wie es um seine internationale Anerkennung
bestellt ist. Abschliessend werden noch die wichtigsten Fragen beantwortet, die
sich im Zusammenhang mit dem Handelsregister stellen.

Zahlreiche Praxistipps erleichtern die tagliche Arbeit mit dem Trust.
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Vorwort

Der legendire Jurist und damalige Prisident des FL Obersten Gerichtshofes
Prof. Dr. Franz Gschnitzer schrieb 1963 unter der Uberschrift «Lebensrecht und
Rechtsleben des Kleinstaates»:

«...[Fachleute] benitigen Hilfsmittel, und zwar nicht nur die Gesetzestexte, sondern
auch Bearbeitungen in der Form von Einzeluntersuchungen (Monographien), Kom-
mentaren, Systemen, Lehrbiichern, Zeitschriften, Entscheidungssammlungen. Eins
greift ins andere. Wissenschaftliche Durchdringung des Rechtsstoffes ist nicht nur fiir
die Ausbildung der Juristen notwendig, sie ist auch unerlissliche Voraussetzung sowohl
fiir die Schaffung guter Gesetze wie fiir die Auslegung und Anwendung. Das beste
Gesetz ist machtlos gegen eine unverniinftige Praxis, Lehre und Praxis stehen wie-
der in einer fruchtbaren Spannung zueinander: die Richtigkeit einer Lehre muss sich
erst in der Praxis erproben, die Praxis aus der Lehre Anregungen schopfen und ibrer-
seits wieder die Lebre befruchten. So entfaltet sich ein gesundes Rechrsleben aus der
‘%c/a:elwz’rkung von Antrieb:/emften und Hemmungen. Es ist nun nicht so, dass diese
Aufgaben im Verhiltnis zur Grisse des Staates wachsen und proportional mit seiner
Kleinheit abnehmen. [...] Der Kreis der hierfiir in Betracht kommenden Fachleuchte
ist im Kleinstaat an sich nicht gross. Besonders die Zahl derer, die ein Fach wissen-
schaftlich bearbeiten, ist sehr gering. Was ist die Folge? Dass die wissenschaftliche Lite-
ratur spirlich wird. Sie setzt dort zuerst aus, wo der Grund gelegt werden miisste: bei
den Monographien. Denn die wissenschaftlich Befihigten vermégen kaum den Anfor-
derungen des Tages zu geniigen, mit dem notigen Apparar versehene Gesetzesausgaben
zu besorgen, die grossen Kommentare fiir die Gesetzesbiicher gemeinsam zu bearbei-
ten, Systeme und Lehrbiicher zu verfassen. Eine weitere Folge des Mangels an Kriften
ist, dass diese grossen Arbeiten nur langsam voranschreiten oder bleiben.»'

Die Autoren dieses Handbuches stehen mitten im liechtensteinischen «Rechts-
leben», und die meisten von uns sind weniger akademische Fachleute als viel-
mehr Praktiker, deren tdgliche Arbeit mit dem liechtensteinischen Trust zum
Wunsch fiihrte, ein «System und Lehrbuch» zu schreiben, wohl ganz im Sinne
Franz Gschnitzers. Ihnen sei Dank fiir die hervorragenden Beitrige und Arbei-
ten zum liechtensteinischen Trust. Ein besonderer Dank gebiihrt meinem
Freund und Kanzleipartner René Saurer, der dafiir sorgte, dass diese Arbeiten
entgegen allgemeinen Erwartungen schnell voranschritten.

1 Gscunirzer, Lebensrecht und Rechtsleben des Kleinstaats, in Geddchtnisschrift Ludwig Marxer, hrsg.
v. Goop, 1963, S. 19 (24 ff.), abgedruckt auch bei Barra/KoHLEGGER|STADELMAYER, Franz Gschnitzer Lese-
buch?, 2013, S. 1096 f.
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Sicher, unsere Bibliotheken enthalten viel mehr zum liechtensteinischen Recht
alsnochimJahr1963, aber die Anzahl der Biicher zum liechtensteinischen Trust
ist noch immer «spérlich». Zugleich will dieses Handbuch als Schnittstelle zwi-
schen «Praxis und Lehre» dem Trust auch in der Literatur jenen Stellenwert ver-
schaffen, den er in der gelebten Treuhandpraxis seit vielen Jahren lingst hat:
Neben Stiftungen und Anstalten ist es der Trust (Treuhdnderschaft), der sich
bei Kunden aus aller Welt grosster Beliebtheit erfreut. Viele rechtliche Fragen
sind inzwischen von Lehre und Rechtsprechung geldst, aber eine umfassende
«wissenschaftliche Bearbeitung» zwang sich auf und hatte zum Ziel, den Trust
als eigenstindige und meisterhafte Rechtsschopfung liechtensteinischer Pri-
gung aus bald 100 Jahren gelebter Rechtspraxis zu erkldren und systematisch
zu erforschen.

«Like an elephant, a trust is difficult to describe but easy to recognize.» Tatsdchlich
fillt es nicht leicht, ein Rechtsgebilde zu erkliren, das sich in England zu Zei-
ten der Kreuzziige im 11. und 12. Jahrhundert herausbildete. Liechtenstein hat
bereits 1926 als damals erstes kontinentaleuropdisches Land ein eigenstidndi-
ges Trustrecht geschaffen, das in relativ wenigen Bestimmungen, die bis heute
praktisch unverdndert gelten, die Briicke schligt zum Common-Law-Vorbild.
Dort liegt aber auch eine nicht versiegen wollende Quelle der Rechtsfindung
und -fortentwicklung: Denn Liechtenstein iibernahm zwar als «Civil Law Juris-
diction» — mit rémisch-rechtlich und napoleonisch geprigten Kodifikationen
statt tiber Jahrhunderte hinweg tradiertem Richter- und Billigkeitsrecht — den
angelsichsischen Trust, nicht aber die sonstigen Grundsitze und Rechtstra-
ditionen des englischen Rechts. Das fiihrt zu Bruchstellen und Dissonanzen —
eine anspruchsvolle Herausforderung fiir jeden Juristen in «Lehre und Praxis».

War es vielleicht etwas vermessen, die «grdsste Errungenschaft und Erfindung der
englischen Rechisgeschichte»® in Liechtenstein 1926 nachzubilden? Der geneigte
Leser mag sich sein eigenes Urteil bilden, aber wir finden nicht: Aus heuti-
ger Sicht war es eine beachtliche Leistung eines damals biuerlich geprigten
und armen Kleinstaats, der sich offenkundig anschickte, einen Finanzplatz zu
schaffen, mit vielen kreativen und flexiblen Rechtsformen, frei nach Gschnit-
zer sicherlich «eine Wechselwirkung von Antriebskriften und Hemmungen».
Ein Staat, der auch nicht davor zuriickschreckte, den englischen Trust und
wenig spdter das Treuunternehmen — einen dem Trust dhnlichen Sondertyp mit
eigener Rechtspersonlichkeit und massgeschneidert nach dem Massachusetts
«Business Trust» — ins «Rennen zu schicken». Der liechtensteinische Trust ist
damit ein in Europa seltenes — und, wie wir meinen, auch dusserst edles — Stlick

2 Havron, Principles of European Trust Law, in Law of Business and Finance I, hrsg. v. HAvroN/KOoRMANN/
VERHAGEN, 1999, XIII.

3 Marrianp, Selected Historical Essays, 1962, S. 277.
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im Werkzeugkasten fiir all jene, die rechtschaffen erwirtschaftetes Vermogen
mit einem nachhaltigen Zweck verbinden und verselbstindigen wollen, nach
Gutdiinken auch tber viele Generationen hinweg.

Ist das Trustrecht in seiner heutigen Form noch zeitgemiss? Was der Gesetz-
geber von 1926 in nur 34 Bestimmungen zusammenfasste, hitte bereits vor
einigen Jahren einer umfassenden Revision unterzogen werden sollen. Dass es
dazu bislang nicht kam, iiberrascht umso mehr, als Rechtsprechung und Lehre
nicht mit Kritik geizten und den Gesetzgeber auf den Plan riefen, v.a. bei der
Stirkung der Begiinstigtenrechte und der «Trust Governance». Im Februar 2019
trat die Regierung des Fiirstentums Liechtenstein mit ihrer Finanzplatzstrate-
gie an die Offentlichkeit und kiindigte u.a. an, die «Uberpriifung des Trust-
rechts» einleiten zu wollen. Dabei iiberpriift die Regierung «den Rechtsrahmen
fiir liechtensteinische Gesellschaftsformen mit dem Ziel, die internationale Wettbe-
werbsfihigkeit und Anerkennung zu verbessern»: «Um die Ausgewogenbheit des Systems
unter den heute herrschenden Rahmenbedingungen weiter zu stiirken, muss die Tétig-
keit von liechtensteinischen Stiftungen und vergleichbaren Rechtsformen gegeniiber
den Behirden und den Berechtigten transparent und nachvollziehbar sein. Die Ein-
sichts-, ]nformatz'am— und Parteirechte werden, wo notwendig, verbessert. Die Kom-
petenzen der Aufsichtsorgane zur Durchsetzung von Massnahmen sind zu stirken.»
Demnichst diirfte die Regierung dieses Projekt zur «Uberpriifung des Trust-
rechts» in Angriff nehmen.

Dieses Handbuch will Einsichten bieten in das herrschende Recht, aber auch
Wege aufzeigen, wohin eine sorgfiltige, nachhaltige und verniinftige Anpas-
sung und Verbesserung der aktuellen Rechtslage fiihren konnte. Moge dieses
Buch im Kleinstaat, der nachgerade mit dem Trustrecht in der weiten Welt von
sich Reden machte, die «fruchtbare Spannung» zwischen Lehre, Praxis und
Politik verstdrken. Und moge es den politischen Kriften im Land gelingen, das
Trustrecht dort massvoll anzupassen, wo es guttut, um dem liechtensteinischen
Trust die gebiihrende Geltung, Anerkennung und Wirkung im In- und Ausland
weiterhin zu verschaffen.

Vaduz, im Mai 2020 Dr. Johannes Gasser LL. M., TEP

4  <https://www.regierung.li/media/attachments/Finanzplatzstrategie-fuer-Liechtenstein.pdf?t=
637231415009087653> (besucht am 22.04.2020).
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Quellenverzeichnis

Die nachfolgend aufgefiihrten Publikationen werden mit dem Namen des Ver-
fassers oder der Verfasserin zitiert und gegebenenfalls mit dem in Klammern
gesetzten Stichwort. Auf weiterfiihrende, in diesem Verzeichnis nicht enthal-
tene Literatur wird in den Fussnoten an den einschligigen Stellen verwiesen.
Verweise innerhalb dieses Werks werden zitiert: Autor, § N.

Awr Fur Statistik, Liechtenstein in Zahlen 2019.

Barriner HerserT, Die Treuhdnderschaft einschliesslich das Treuunternehmen im Fiirs-
tentum Liechtenstein, 1996.

Bauer DorrtHE CHRISTINA, Vermogensverwaltung mittels Privatstiftungen und anderer
Strukturen: eine rechtsvergleichende steuer- und zivilrechtliche Analyse am Beispiel
von Deutschland, Osterreich, Luxemburg und Liechtenstein, Baden-Baden 2013.

BiepErMANN Kraus, Die Treuhdnderschaft des liechtensteinischen Rechts, dargestellt an
ihrem Vorbild, dem Trust des Common Law. Unter Berticksichtigung des Gesetzes
betreffend das Treuhandunternehmen, Bern 1981.
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BoscH HaraLp, Liechtensteinische Trustrezeption und Anwendungsbereich der Bestim-
mungen tiber die Treuhdnderschaft—neue Erkenntnisse oder nur alter Wein in neu-
en Schlduchen? — Teil 1, IJZ 3/o1, S. 42.

BoscH Hararp, Trust und Fiduzia im Liechtensteinischen Recht, Jus & News 1997, Nr. 1,
S. 12-56.

THE Boston ConsuLtiNg Groupr, Global Wealth 2019: Reigniting Radical Growth (2019),
<https://[www.bcg.com/de-at/publications/2019/global-wealth-reigniting-radical-
growth.aspx> (besuchtam 30.03.2020).

CincerLl Roman, Der Common Law Trust: Grundlagen, Rechtsvergleichende Entwick-
lung und Rezeptionsmoglichkeiten aus Sicht der Schweiz, Ziirich, Basel, Genf 2017.

Crepit Suisst ResearcH INstiTUTE, Global wealth report (2019), <https://[www.credit-suisse.com/
about-us/en/reports-research/global-wealth-report.htmb (besucht am 30.03.2020).

LiecHTENSTEINER VoLksBLATT, Chance fiir Liechtenstein durch Onshoring, 19.6.2019, S. 19.

MoosmanN Kurr, Der angelsdchsische Trust und die liechtensteinische Treuhdnderschaft
unter besonderer Berticksichtigung des wirtschaftlich Begiinstigten. Eine rechtsver-
gleichende Studie mit Erkenntnissen des Schweizer Treuhandrechts, Ziirich 1999.

ScHURR Francesco, Rechtliche Ausgestaltung und Anwendungsbereiche des Trusts in
Liechtenstein, ZStV 2017, S. 1 (SCHURR, ZStV 2017).

ScHURR Francesco, Die Rechtsstellung der Beglinstigten im liechtensteinischen Trust-
recht, PSR 2011/5, S. 21 (SCHURR, PSR 2011/5).

ScHURR Francesco, Der Trust im Flirstentum Liechtenstein — Rechtsdogmatische und
rechtsvergleichende Uberlegungen in Avrmeppen HoLper/Frrz Hanns/HonseLL HEINRICH
(Hrsg.), Festschrift fiir Giinter H. Roth, S. 766 (ScHurr, FS-RoTH).

SuMMER MARKUS, ,Vertrauen ist gut, Kontrolle ist besser* — die Auskunftsrechte von Be-
gilinstigten im Liechtensteinischen Stiftungs- und Treuhandrecht, LJZ 200s5, S. 36.

WENAWESER STEFAN, Zur Rezeptionsfrage der Treuhdnderschaft und ihrem Anwendungs-
bereich nach liechtensteinischem Recht, LJZ 1/or, S. 1, 14f.

I. Liechtenstein als Truststandort

Der liechtensteinische Finanzplatz ist seit jeher spezialisiert auf die Verwal-
tung privater Grossvermogen und steht im Wettbewerb mit anderen Vermé-
gensverwaltungsstandorten. Entscheidende Parameter der Standortwahl sind
Rechtssicherheit, steuerrechtliche und aufsichtsrechtliche Rahmenbedingun-
gen, Diskretion, Reputation und Qualitit der Dienstleister sowie der Zugang
zu spezifischen Finanzdienstleistungen. Grosse Privatvermdgen werden selten
unmittelbar gehalten und verwaltet. Die Errichtung eines Trusts kann die Effi-
zienz der Vermogensverwaltung steigern und erleichtert insbes. die Gestaltung
der Governance und Nachfolgeplanung sowie die Asset Protection.” Vor dem

1 Cincerwy, S. 8o f; Baueg, S. 33 f.
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Hintergrund des kontinuierlichen Wachstums privater Grossvermogen?* sowie
dem aufgrund internationaler Steuerabkommen und Transparenzbestrebun-
gen zunehmenden Onshoring Trend3 ist die Nachfrage nach liechtensteinischen
Strukturen nach wie vor gross.

Mit einem gut kapitalisierten Bankensektor und einer traditionsreichen Treu-
hand bilden Finanzdienstleistungen nach der Industrie den bedeutsamsten
Industriesektor des Landes.# Dies ist nicht zuletzt auf das flexible und vielfil-
tige liechtensteinische Gesellschaftsrecht zurtickzufiithren. Seit Einfithrung
des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) im Jahre
1926 ist die an den angloamerikanischen Trust angelehnte Treuhdnderschaft
(Trust) gemeinsam mit der Stiftung das wichtigste Vehikel zur Strukturierung
und Verwaltung grosser Privatvermodgen in Liechtenstein.

Wihrend sich die Stiftung als eigentiimerlose juristische Person problemlos
in das kontinentaleuropdische Rechtsverstindnis einfiigt, stellt die spezifi-
sche Rechtsnatur des Trusts eine Herausforderung dar. Insbesondere bei der
Betreuung von Kunden aus common-law-Jurisdiktionen hat der Trust jedoch
Bedeutung erlangt.s Mit der im 16. Titel des PGR geregelten Treuhdnderschaft
war Liechtenstein das erste kontinentaleuropdische Land, welches den Trust
kennt und erfolgreich implementiert hat.® In der tiber go-jihrigen Bestehens-
geschichte des Trusts haben Gerichte und Behdrden ein Verstidndnis fiir die
spezifische Rechtsmaterie entwickelt. In der Auslegung und Anwendung
des verhiltnismissig ausfiihrlich kodifizierten Trustrechts spielt der fiir die
liechtensteinische Rechtspraxis generell akzeptierte Riickgriff auf Literatur
und Judikatur der wichtigsten Rezeptionsldnder eine bedeutende Rolle, wobei
die Spezifika des liechtensteinischen Trustrechts zu berticksichtigen sind.”
Zudem ist auf das Haager Trustrechtsiibereinkommen Bedacht zu nehmen.®

Auch jenseits der Privatvermogensverwaltung spielt der Trust in Liechten-
stein eine besondere Rolle. Neben dem klassischen liechtensteinischen Trust
kennt das liechtensteinische Recht das Treuunternehmen bzw. die Geschifts-
treuhand gemadss Art. 932a §§ 1-170 PGR («IrUG») und die Kollektivtreuhin-
derschaft als reguliertes Fondsvehikel. Die Kollektivtreuhinderschaft ist, im

CreDIT SuIsSE RESEARCH INSTITUTE, S. g f.; THE BosToN CONSULTING GROUP, S. 5.
LiecHTENSTEINER VOLksBLATT, Chance fiir Liechtenstein durch Onshoring, 19.6.2019, S. 19.
AMT FUR STATISTIK, Liechtenstein in Zahlen 2019, S. 38.

Zu den Urspriingen des Trusts siehe insbes. BIeDErMANN, S. 104.

SCHURR, ZStV 2017, S. 12 f.

N oo b WwN

Allgemein StGH 2007/026, LES 2005, 100. Zur Auslegung des Trustrechts spezifisch aber LES 2000, 148;
StGH 2000/1.

8  Haager Abkommen iiber das auf Trusts anzuwendende Recht und tiber ihre Anerkennung, siehe
ScHURR, FS-Roth, S. 769.
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Einklang mit der internationalen Strukturierungspraxis in diesem Bereich,
eine der meistgenutzten Organisationsformen regulierter Fonds in Liechten-
stein. Das Treuunternehmen und die Kollektivtreuhdnderschaft werden jeweils
exkursorisch in den Kapiteln § 2 Was ist ein FL-Trust und § 3 Die Kollektivtreu-
hinderschaft behandelt.

Trotz einer in den Art. 897 ff. PGR zum Ausdruck kommenden Priferenz fiir
die Begriffe «Treuhandverhiltnis», «Ireuhdnder», «Ireugeber» und «Treugut»
hat sich durch die Rezeptionsgeschichte des Trustrechtes und die vielgestalti-
gen Einfliisse in der liechtensteinischen Rechtspraxis keine einheitliche Termi-
nologie etabliert. Die Terminologie ist daher auch in diesem Praxishandbuch
jeweils den Autoren tiberlassen.

Il.  Trust und Trustgovernance
A. Der Trust
1. Errichtung und anwendbares Recht

Gemiss Art. 897 PGR entsteht das Treuhandverhiltnis, also der 7rust, zwi-
schen Treuhdnder bzw. Trustee und Treugeber bzw. Sezzlor. Der Settlor wen-
det dem Trustee Treugut zu. Der Trustee, eine Einzelperson, Firma oder
Verbandsperson, verwaltet und verwendet das Treugut im eigenen Namen
zugunsten eines Beglinstigten oder mehrerer Beglinstigter bzw. Beneficiaries.?
Das Treugut kann dabei aus beweglichem Vermogen, unbeweglichem Vermo-
gen oder Rechten bestehen.

Der Trust wird durch schriftliche Vereinbarung™ zwischen Settlor und Trustee
begriindet, welche als Treuhandurkunde bzw. Trust Deed bezeichnet wird.”
Diese hat das Treugut (Certainty of Subject), die Absicht einen Trust zu errichten
(Certainty of Intention) und die Begiinstigten bzw. den Zweck des Trusts (Cer-
tainty of Object) zu enthalten, wobei hinsichtlich des Treugutes und der Begiins-
tigten die Bestimmbarkeit gentigt.” Eine einseitige Bestellung des Trustees ist
moglich, wenn dieser den Trust schriftlich annimmt. Zur Errichtung des Trusts
und dem notwendigen Inhalt der Trusturkunde siehe Kapitel § 2 Was ist ein
FL-Trust.

9 LES1989, 3.
10 Zum Schriftlichkeitserfordernis LES 1989, 3, Leitsatz 1c.
11 Zur Rechtsnatur als «Vermégenswidmung» siehe ScHurr, ZStV 2017, S. 14.

12 LES 1989, 3. Leitsatz 1b; allgemein dazu ScHurw, ZStV 2017, S. 15.; BIEDERMANN, S. 441 ff.; MoosMANN,
S. 216 ff.
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Der Trust entsteht ohne Eintragung in das Handelsregister. Nach Art. goo ff.
PGR muss eine Eintragung in das Handelsregister oder eine entsprechende
Hinterlegung aber erfolgen, wenn der Trust iiber ein Jahr lang besteht. Das
Kapitel § 15 Der Trust und das Handelsregister vertieft diese Fragestellungen.

Als liechtensteinischer Trust gilt ein Trust dann, wenn die Trust Deed das
liechtensteinische Recht ausdriicklich per Rechtswahls wihlt oder in Erman-
gelung einer Rechtswahl der Trust der von einem liechtensteinischen Trustee
bzw. einer Mehrheit liechtensteinischer Trustees verwaltet wird.* Art. 931 PGR
ermoglicht die Errichtung eines Trusts nach auslindischem Recht. In diesem
Fall gelangen im Innenverhiltnis die Bestimmungen des ausldndischen Rechts
und im Aussenverhiltnis die Bestimmungen des liechtensteinischen Rechts zur
Anwendung. Der Trustim internationalen Umfeld wird ndher auch in den Kapi-
teln § 2 Was ist ein FL-Trust, § 11 Internationale Anerkennung des FL-Trusts
und § 12 Trusts aus Schweizer Perspektive behandelt.

2. Settlor

Settlor konnen ein oder mehrere natiirliche oder juristische Personen sein.
Die Trust Deed definiert im Rahmen des Art. 917 PGR die Bedingungen
des Treuhandverhiltnisses und den Zweck des Trusts nidher. Fortlaufende
Weisungsrechte des Settlors sind nach Art. 918 PGR unzulissig.’> Der Wille
des Settlors, beispielsweise hinsichtlich der Vermdgensverwaltung oder der
Berticksichtigung von Begiinstigten, kann bei Trusterrichtung in einem soge-
nannten «Letter of Wishes» festgehalten werden, welcher bei der Entschei-
dungsfindung zu berticksichtigen ist, das Ermessen des Trustees im Einzelfall
jedoch unberiihrt ldsst.*

Der Settlor kann sich nach Art. goy PGR ein Widerrufsrecht vorbehalten,
andernfalls der Trust unwiderruflich ist. In den Grenzen des Art. 910 Abs. 4
PGR, der auf die Vorschriften iiber die Abidnderung einer Stiftung verweist, ist
der Vorbehalt eines Anderungsrechtes zulidssig und ist auch durch das Landge-
richt im Ausserstreitverfahren eine Anderung des Trusts moglich. Die Rechts-
stellung des Settlors wird im Kapitel § 8 Der Settlor und im Kapitel § 2 Was ist
ein FL-Trust niher beleuchtet.

13 DieRechtswahlist sowohl nach Art. 930 PGR als auch nach dem Haager Trustiibereinkommen (Art. 6)
zulidssig, siehe ScHURR § 2, N 22.

14 Art. 930 PGR.

15 Art. 918 PGR. Zur Teilnichtigkeit siehe LES 1991, 162, Leitsatz 1d; LES 1993, 12, Leitsatz 1j; LES 1998,
119. Dazu SUuMMER, S. 46. WENAWESER, S. 7 ff.; Bosch, S. 73 ff.

16 Dazu WENAWESER, S. 14 f.
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3. Trustee und Treugut

Der Trustee iibernimmt die Vermogenswerte und verwaltet diese auf Basis der
in der Trust Deed festgelegten Bedingungen. Die Bestellung mehrerer Trustees
ist moglich, wobei die Geschiftsfiihrung und Vertretung ohne abweichende
Regelung gemeinsam erfolgt.””

Anders als in der Schweiz bedarf der Trustee grundsitzlich keiner Bewilligung.
Es muss sich auch nicht um eine inlindische Person oder Gesellschaft han-
deln, wenn ein Reprisentant gemdss Art. 239 PGR bestellt wird. Hiufig sind
Trustees jedoch liechtensteinische Treuhidnder, die tiber eine entsprechende
Bewilligung der liechtensteinischen Finanzmarktaufsicht verfiigen®® und der
Disziplinargewalt der liechtensteinischen Treuhandkammer unterstehen.” Die
Bestellung und Abberufung des Trustees und dessen Rechte und Pflichten wer-
den eingehend im Kapitel § 4 Der Trustee erortert.

Zum Treugut gehoren alle Vermogenswerte, die der Settlor dem Trustee iiber-
gibt, die Kraft des Gesetzes hierzu bestimmt sind oder mit Mitteln des Treuguts
oder als Ersatz dafiir erworben werden. Das Vermdgen wird zugunsten von
Begiinstigten bzw. zu einem bestimmten Zweck verwaltet. Es ist nicht Bestand-
teil des personlichen Vermogens des Trustees, sondern stellt ein getrenntes
Sondervermogen dar. Dennoch lauten Rechte in Bezug auf das Vermogen des
Trusts auf den Namen des Trustees, welcher bei der Verwaltung des Vermogens
insbes. die Trustbestimmungen und gesetzlichen Bestimmungen einzuhal-
ten hat. Zu vertragsrechtlichen Aspekten der Geschiftsfiihrung siehe Kapitel
§ 9 Der Trust im Rechtsverkehr. Zur Vermdgensverwaltung im Hinblick auf das
Treugut siehe Kapitel § 4 Der Trustee.

Aufgrund der umfassenden Rechtszustindigeit des Trustees am Treugut
kommt der Rechenschaftspflicht des Trustees im Rahmen der Trustgovernance
grosse Bedeutung zu.* Diese wird in Kapitel § 4 Der Trustee behandelt.

B. Begiinstigte
Der Trust wird in der Regel zugunsten individuell bestimmter bzw. bestimm-

barer Begiinstigter errichtet. Das liechtensteinische Recht kennt iiberdies
sogenannte Purpose Trusts, wobei das Trustvermogen einem bestimmten (i.d.R.

17 Art. 922 Abs. 3 PGR.

18  Kernvoraussetzung dieser Bewilligung sind eine entsprechende Befihigung und Geschiftsorganisa-
tion und ein einwandfreier Leumund, siehe Treuhdndergesetz (TrHG) vom 08.11.2013.

19 Art. 62 ff. TrHG.

20 Dazu SumMER, S. 46 ff.
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gemeinnitzigen) Zweck gewidmet ist. Die Begiinstigtenstellung und Begiins-
tigtenrechte ergeben sich priméir aus der Trust Deed und nur dispositiv aus den
gesetzlichen Regelungen.>

Begitinstigtenrechte sind ein «Schliisselelement der ausgewogenen Foundation
Governance»®*. Die Rechtsstellung und Rolle der Begiinstigten in der Trust
Governance kann nach liechtensteinischem Trustrecht jedoch weitgehend pri-
vatautonom gestaltet werden. Die gesetzlichen Schranken eines Ausschlusses
von Informations- und Kontrollrechten, insbes. von Ermessensbegiinstigten,
sind im Verhiltnis zum angloamerikanischen Trustrecht, aber auch im Verhilt-
nis zum liechtensteinischen Stiftungsrecht, weit. Die verschiedenen Arten von
Begitinstigten und deren Rolle in der Trust Governance werden ausfiihrlich im
Kapitel § 5 Die Begiinstigten behandelt.

C. Protektor

Auch ein Protektor kann in der Trust Governance eine bedeutende Rolle spie-
len. Es handelt sich dabei um ein zusitzliches Organ, das je nach Ausgestaltung
tiber Informationsrechte, umfassende Entscheidungsbefugnisse oder bloss
beratende Funktion verfiigt. Funktion und Gestaltung des Protektorats werden
in Kapitel § 6 Der Protektor vertieft.

D. Aufsicht

Ein weiteres wichtiges Element im Rahmen der Trust Governance ist das Auf-
sichtsgericht, welches fiir die Begiinstigten zur Austibung der ihnen zukom-
menden Kontrollrechte erhebliche Bedeutung besitzt, aber im Rahmen des
Art. 919 Abs. 6 PGR auch vom Trustee selbst angerufen werden kann. Gemiss
Art. 929 PGR amtet das Landgericht bei eingetragenen Treuhandverhiltnissen
als Aufsichtsbehorde. Mit der Rolle des Aufsichtsgerichtes und den entspre-
chenden Verfahren aus Sicht der Praxis beschiftigt sich Kapitel § 7 Das Auf-
sichtsgericht im Detail.

IIl. Der Trust in der Strukturierungspraxis
A. Diskretion

Dem Trust kommt international in der Privatvermdgensverwaltung eine her-
vorgehobene Stellung zu. Dies wirkt sich auf den national fiir Trusts beste-

2I  SCHURR, PSR 2011/5, S. 21, 23.

22 SCHURR, PSR 2011/5, S. 21, 22.
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henden Rechtsrahmen aus. So unterwerfen die 4. Geldwischerichtlinie und
auch die — in Liechtenstein noch nicht umgesetzte — 5. Geldwischerichtlinie
Trusts im Kontext des Verzeichnisses wirtschaftlicher Eigentiimer einem Son-
derregime, welches sich im Verhiltnis zu Gesellschaften durch erhéhte Dis-
kretion auszeichnet. Wihrend Angaben zu den wirtschaftlichen Eigentiimern
von Gesellschaften bereits nach der 4. Geldwischerichtlinie nicht nur Behor-
den und Sorgfaltspflichtigen zugidnglich sind, sondern generell allen Personen
oder Organisationen, die ein berechtigtes Interesse nachweisen kdnnen, sieht
Art. 31 der 4. Geldwischerichtlinie hinsichtlich dieser Daten fiir die wirtschaft-
lichen Eigentlimer von Trusts nur ein behordliches Einsichtsrecht vor. Auch
nach der durch die 5. Geldwischerichtlinie veranlassten weitergehenden Off-
nung des Registers ist zur Einsicht in die entsprechenden Daten iiber die wirt-
schaftlichen Eigentiimer von Trusts der Nachweis eines berechtigten Interesses
notig. Liechtenstein hat mit dem VWEG, im Einklang mit der Geldwischericht-
linie, ein Sonderregime fiir Trusts, Stiftungen und Anstalten, die dem Zwecke
der privaten Vermogensverwaltung dienen (sogenannte «Anhang 2-Rechtstri-
ger»)*s, geschaffen. Das VWEG wird im Zuge der Umsetzung der 5. Geldwische-
richtlinie einer Revision unterzogen.

Durch die Hinterlegung eines Trusts beim Handelsregister kann die Register-
publizitit und damit das o6ffentliche Bekanntwerden sensibler Informationen
iber den Trust oder den Trustee vermieden werden. Auch dieser fiir den Trust-
standort wichtige Baustein der Diskretion steht derzeit jedoch politisch unter
Druck.

Der Diskretion sind zuletzt auch professionelle Dienstleister verpflichtet.
Handelt als Trustee ein liechtensteinischer Treuhdnder, so unterliegt dieser
im Rahmen seiner beruflichen Titigkeit gemiss Art. 21 TrHG einer gesetzli-
chen Geheimhaltungspflicht und ist im Interesse der Kunden, unbeschadet der
Zeugnis- oder Auskunftspflicht gegentiber den Strafgerichten, der Stabsstelle
FIU und den Aufsichtsorganen, zur Geheimhaltung verpflichtet.

B. Nachfolgeplanung und Asset Protection
Bei der Nachfolgeplanung stehen in der Regel der Erhalt des Privatvermogens

im Familienkreis, die Verhinderung der Vermogenszersplitterung durch Erb-
gang sowie die Versorgung und die Absicherung von Familienmitgliedern

23 Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015.

24 Richtlinie (EU) 2018/843 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 30. Mai 2018.

25 Siehe auch Gesetz vom 06.09.2018 tiber das Verzeichnis der wirtschaftlichen Eigentimer inldndischer
Rechtstriger (VWEG). Art. 31 Abs. 8 4. GWRL erlaubt die Anwendungen der Bestimmungen tiber Trusts
auch aufandere Arten von Rechtsvereinbarungen, die in ihrer Struktur und Funktion Trusts Zhneln.
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im Vordergrund. Der Trust erleichtert die Erreichung dieser Ziele. Der Settlor
scheidet das Treugut aus dem Privatvermogen aus und fihrt es langfristig
einem spezifischen Zweck zu. Wihrend bei der Stukturierung als Personen-
oder Kapitalgesellschaft die Kontrolle stets tiber die zum jeweiligen Zeitpunkt
beteiligten Gesellschafter ausgetibt wird und eine Beschrinkung der statuta-
rischen Rechte nur eingeschriankt moglich ist, erlaubt der Trust eine dauer-
hafte Regelung von Begiinstigtenrechten und Governance. Vorbehaltlich der
Anfechtungstatbestidnde ist das Vermogen dem Erbgang, aber auch dem Gliu-
bigerzugriff entzogen. Eine aufwindige Normierung von Ubertragungs- und
Kiindigungsbeschriankungen ist nicht notwendig. Letztlich ist auch die Dauer
eines liechtensteinischen Trusts gesetzlich nicht beschrinkt.

Das liechtensteinische Recht erkennt die Vermodgenssicherung im Grund-
satz als legitimen Strukturierungszweck an, zu dessen Erreichung sich das
liechtensteinische Trustrecht im Rahmen der gesetzlichen Schranken spezi-
fisch eignet. Abhidngig von der konkreten Gestaltung von Einfluss und Kont-
rollrechten, aber auch von Art und Zeitpunkt der Vermogensiibertragung, ist
Gldubigern des Settlors und der Beglinstigten der Zugriffaufdas Trustvermogen
nur in engen Grenzen moglich. Die Grenzen dieser Gestaltungsfreiheit bilden
insbes. Anfechtungstatbestinde und das Strafrecht. Wesentliche Gestaltungs-
parameter einer wirksamen Asset Protection sind der Verzicht auf Einfluss und
Widerrufsrechte des Settlors, die Einrichtung von spezifischen Protektoren-
rechten, die Rechtswahl und Gestaltung der Vermogenstibertragung sowie die
Ausgestaltung von Begtlinstigtenrechten.

Letztlich sind ausldndische Entscheidungen in Liechtenstein nach wie vor nicht
ohne weiteres vollstreckbar, da weder die Verordnung Nr. 1215/20122° noch
das Lugano-Ubereinkommen® anwendbar sind. Zudem hat Liechtenstein von
dem in Art. 23 des Ubereinkommens iiber die Beweisaufnahme im Ausland in
Zivil- oder Handelssachen vorgesehenen Vorbehalt Gebrauch gemacht, der es
ermoglicht, sich vor entsprechenden Rechtshilfeersuchen mit Ausforschungs-
charakter («pre-trial-discovery») zu schiitzen. Derartige Rechtshilfeersuchen
werden nicht erledigt.?® Fragen der Strukturierung und Asset Protection wer-
den in Kapitel § 10 Asset Protection praxisnah erortert.

26 Verordnung Nr. 1215/2012 vom 12.12.2012 {iber die gerichtliche Zustindigkeit und Anerkennung und
Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen.

27 Lugano-Ubereinkommen iiber die gerichtliche Zustindigkeit und die Anerkennung und Vollstre-
ckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen.

28 Erklirung zu Art. 23 des Ubereinkommens iiber die Beweisaufnahme im Ausland in Zivil- oder
Handelssachen.
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C. Besteuerung

Aus steuerrechtlicher Sicht ist der Trust eine besondere Vermégenswidmung
ohne Personlichkeit und unterliegt als solche einem Besteuerungssystem, das
sowohl internationalen Standards gerecht wird als auch attraktiv ist. Im Rah-
men der laufenden Besteuerung unterliegt der Trust — bis auf wenige Ausnah-
men — der Mindestertragssteuer.?® Die Vermodgenswidmung und Zuwendungen
konnen je nach Gestaltung des Trusts iiberdies Steuerfolgen auslésen, wobei
jeweils eine stellvertretende Vermdgensbesteuerung moglich ist. Das Kapitel
§ 13 Steuerliche Behandlung von Trusts stellt die Besteuerung von Trusts in
Liechtenstein umfassend dar. Das Kapitel § 14 behandelt den Trust unter AIA
und CRS.

29 Art. 65 Abs. 1 SteG.
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Was ist ein FL-Trust?
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